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Jednym =zasto citovanych problémov ¢iovného vykaznictva je aplikacia tzv.
kreativneho dtovnictva — teda Ucelove] vadby a pouzitia takého spdsobuctdvania,
oceiovania a prezentacie, ktory vedie k voprecemému ciu. Tychto ci¢ov pritom existuje
nepreberné mnozstvo — od zlepSenia vykazanej dim@nsituacie pri ziskavani nového
kapitalu, cez zlepSenie dosiahnutych vysledkov bdépenia posudzovanych pri hodnoteni
manazmentu az po redukciu argumentov, ktoré bycdvedorospech obvineni podnikov zo
zneuzitia svojho postavenia na trhu. PretoZe uvedeie sleduju uzko partikularne zaujmy
obchodnych spolmosti, acasto len niektorych o0s6b v nich, spravidla keeativne
Uctovnictvochape a podrobnejSie analyzuje iba na podnikov@ynir Takmer vo vSetkych
pripadoch sa pritom vnima, Zeeativne dtovnictvo mdze zamat aj postupy ktoré su
implicitne nelegalne (schéma 1) alebo postupy, étea ako nelegalne mézu javiba
z pol’adu zakonnej povinnosti zabezZpea’ verny a pravdivy obraz.
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Schéma 1

Bokom vSak zostava iny zaujimavy aspekt kreativn@ovnictva — a tym je delové
ovplyviiovanie samotnychi¢tovnych pravidiel s cifom dosiahnutia Ziaduceho t#e
Parafrazujuc vymedzenieolektivnej intencie (Ordelheilde, in Leuz 2005) mézZe vplyvom
jednotlivcov (alebo lobistickych skupin) pfidud’ k takym zmenam diovnych pravidiel
alebo naopak k zabraneniu takych zmien, ktoré zeelimi nahadu zé&astnenych skupin na
to, aké funkcie by &ovnictvo malo¢i nemalo pInf. Pre priklad nemusimetisfaleko —
samotné vytvorenie regulaciec¢tavnictva vjeho novodobej podobe je vo vyznamnej
vysledkompolitickych tlakov —¢i uz bolo ich zamerom vytvorenie infordreej zakladne pre
spravu dani, pre obchodovanie na burzach, boj pr&cnym tlakom alebo zabezfnie
potrieb riadenej ekonomiky. O tom Ze politicka sk@ (teda akésimakrokreativne
Gctovnictvo) ma pri prijimani a presadzovanitovnych pravidiel svoje vyznamné miesto nie

! Prispevok je vystupom z grantovej Glohy VEGA 1/48F, Implementacia medzinarodnyckitavnych
Standardov pre fin@&mé vykazovanie a ich vplyv na metodikétdvania a vykazovania v konigrych
pois’ovniach a v zdravotnych pdsvniach.
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s Ziadne pochybnosti. Ak si zoberieme verejneugrst Gdaje o ukazovatadiice-to-book
za takmer 5 300 spalnosti obchodovanych na americkych burzovych systén{dlYSE,
NASDAQ, AMEX) zistime, Ze trhova hodnota spada xsahu 96,81 % do intervalu 10 %
a 1000 % &tovnej hodnoty. Ak ale tento interval obmedzimeidorom = 20 % okolo
uctovnej hodnoty omu zodpoveda hodnotaice-to-bookv intervale 0,8 az 1,2, znizi sa na
tento p@et iba na 19,55 % (schéma 2).
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Schéma 2

To znamena, Ze zvyskag’ je bud’ pod vplyvom ,ndhodnych vychyliek na trhufd je
v takomto rozsahu pomerne malo pravdepodobné)ba/giereprezentuje skutou hodnotu
podnikov, ktori ale &ovnictvo bu’ nezobrazuje, alebo nespravne interprétuje
V skutainosti vS8ak moézu ky aj ,nahodné vychylky* vysledkom nespravne nastében
actovného systému.

Na druhej strane, s 8didom na zodpovednds/oéi vlastnym voltom, nesnazia sa
politicke elity (a teda aj narodné reprezentacost na medzinarodnej urovni) skor o to, aby
Gctovnictvo zobrazovalo realny stav? Odpdivéia’ znie stroho:Nie nevyhnutnePhillips
(2009) uvadza priklad z oblasti narodného hospod@rpoda ktorého Udaje federalneho
Uradu pre ekonomické analyzBureau of Economic Analysis) o vyvoji hrubého daetéo
produktu v USA za 2. Stirok roku 2008 obsahovali implicitné Gdaje o tom, zisky
financného sektora vzrastli medzéme o 27 % - ato v obdobi prehlbujlucej sa fitrea)
krizy! Ak sa takéto snahy prejavuju na urovni ekoily ako celku, je vcelkdahké si
predstaw, Ze sa podobné pokusy objavuju aj nizSich dromidade ide iba zaujmy
konkrétnych odvetvi, podniko¥j dokonca jednotlivcov. V akademickom pfade o vyvoji
Gctovnych pravidiel v USA (Zeff, 2005) sa uvadzajuelinviaceré priklady takéhoto
posobenia —¢i uz prostrednictvom tlaku na Kongres, SEC, alebotvorcu Standardov.
Prikladom mdéze kY vydanie buletinu ARB 48 vr.1957, ktory unfio¥al @&tova
o (niektorych) podnikovych kombinaciach metdédou uzdwania podielov —¢o viedlo

2 Tento ukazovatedava do pomertrhovi cenu akciepodiel vlastného imania pripadajici na 1 kel
akciu.Aj ked’ nie Uplne dokonalo ale predsa len vyjadruje rdzdiedzi tym, akd hodnotu prisudzuje podniku
trh a aké je hodnota tohto podniku &tavnictve.

® Tieto udaje ndm modZu sliZaj na potvrdenie existencimikrokreativneho dtovnictva realizovaného na
arovni podnikov. Ak ma ukazovdterice-to-bookhodnotu nizSiu ako 0,8 znamena to, Zeouna hodnota
prislusného podniku je vySSia ako jeho trhova htalroa to aj po zdladneni nahodného vplyvu v rozsahu
20 %.Co naopak indikuje, Ze sa pravdepodobne opravn&kypla/alebo rezervy nevytvarali v dostaiej
vyske.
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k celému radu problémov vPddom na netransparentiiotejto metody. Na zZ@atku 60.
rokov doSlo zas k rozporu o sposoligoriania daovych Gverov medzRadou pre dtovné
zasady (Accounting Principles Board — APB) a podnikmioflé mali o tychto Uveroch
Uctova’. Nasledne sa&omisia pre cenné papiere a butz{SEC) priklonila na zéaklade
politického tlaku na stranu podnikov a nepriamailar Ze okrem spésobu povoleného APB
bude akceptovaaj iny, pre podniky vyhodnejSi postup. V roku 19itdkonca Kongres prijal
zakon, ktori wasti 101 uvadzakiadnemu daovnikovi nesmie bypre (ely [predkladania]
financnych sprav v jurisdikcii federalnych organgredpisany konkrétny spésotidvania o
[daszovych] averochV pripade dtovania o vydavkoch na neuspesny geologicky priesku
(ktoré sa mali poth APB vykazd vo vysledku hospodarenia a ffadzastupcovazobného
priemyslu aktivovd) uvadza Brillof (1972).,bolo takmer poniZzujlice p najvazenejSich
clenov tejto najprestiznejSej skupiny v profesii pezavideniahodnom rozhodovani medzi
hlasovanim v sulade so svojim svedomim a hlasovamviamniante, o ktorom boli presvéshi

Ze bude akceptovdtey. Napriek tomu, Ze v roku 1973 bola APB nahradenaoRapre
Standardy finatného @tovnictva (FASB), vplyv lobistickych skupin zostahchovany —
pévodny Standard SFAS 19 (ktory navrhoval v podstatistéco pévodne navrhovala APB)
bol pod tlakom lobistickych skupin, z&asti SEC a na zaklade osobitného zakona Kongresu
stiahnuty, a nahradeny menej striktnym StandardofASS 25, ktory uvedeny postup
odporal, ale neprikazoval. Podobne doSlo medzi rokmi 5191981 Kk UuspesSnému
oklieSteniu pravidla o vykazovani kurzovych rozdiek prepétu zahraninych investicii do
vysledku hospodarenia a to prostrednictvom nahsgatydardu SFAS 8 Standardom SFAS52,
ktory naopak vyZzadoval ich zahrnutie do vlastnéhariia. Exemplarnymi prikladmi lobizmu
vSak boli az predpisy SFAS 123 (z r. 1995), ktodvgune obsahoval povinnbsykaza

v nakladoch aj zamestnanecké pozitky poskytovapédobe akcii, avSak tato povinticsa

do finalneho $tandardu nedostatapredpisyFinal Staff Positionsrydané ako odpow na
finantna krizu a umoiujuce stanovi fair value v pripade limitovanych trhov na zaklade
vel'mi dubiéznych predpokladov.

Ani v pripade Eurdpskej Unie sa vSak tvorba diovnych pravidiel nevyhla ditym
tlakom. Nariadenie 1606/2002 totiz obsahuje ustan@/ ktoré moézu efektivne blokava
prijatie predpisov IFRS na Gzemi EWuZ v plnom rozsahu, alebo ibasastf. Prakticky sa
tieto ustanovenia naplnili uz v pripade revizie 12&%z decembra 2003 unitailcej &Etovnej
jednotky vysledkovo oegmva’ akykd'vek finartny majetok alebo zavazok air value.
Vysledkom bolo, Ze na zasah eurépskych fémguoh institucii (vratane ECB) bola tato novela
prevzata EU ib&iastaine a schvalena bola iba po Upravach, ku ktorym IA®Bkor (v r.
2005) siahla. Rovnako aj rozhodnutie o zmet®vnych pravidiel v pripade reklasifikacie
financnych nastrojov (v r. 2008) udivovalo bezprecedemtnghlos’ou (tvorba novely IAS
39, vratane jeho prevzatia EU trvala krat3ie aksia® a bezskrupul6znokglovosou. Aj
vysledkom tychto praktik sme svedkami skumasti, Ze trhy nie v plnom rozsahu akceptuju
Gdaje z dtovnictva. Ak by to tak bolo, musel by asp® dai oznamenia dosiahnutych
uctovnych vysledkov dosahovaikazovaté price-to-bookhodnotu blizku 1.

* Prisne vzaté, az do relativne nedavneho obdob@2jsola Kongresom poverena tvorbaiotmych pravidiel
iba federalna SEC. Ta vSak od konca 30. rokov &’o&a pre tieto Gely uznavala aj pravidla zostavené
Uctovnou profesiou, reprezentovanou AICPA (Americkidtititom certifikovanych verejnychétovnikov)

a jej poverenymi organmi.

® Ojej schvéleni sa rozhodlo a? o 7 rokov neskén ma zaklade dvoch faktorodtovnych $kandalowa
medzinarodného Standardu IFRS 2.

® Samozrejme, zdévodnenim bolo, Ze tato procediraabézpét’ ,blaho“ obtanov EU a ochratiich tak od
mozného negativneho vplyvu predpisov indtitacii By IFRIC), ktoréde iure nemajd pred otanmi EU
Ziadnu zodpovednds
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Schéma 3
Legenda: Pre ilustraciu tychto zaverov sme zvplilklad poigovacej spolénosti AIG (schéma 3). V priebehu
rokov 2004 az 2007 bola hodnota price-to-book wadiSia ako 1,5. V priebehu rokov 2008 a 2009 s& z&a
roka znizil z 1,86 na 0,08 — dramaticky pokles&e\85 %!

Abstrakt

Jednou z hlavnou uloh¢tovnej zavierky je poskytovanigerného a pravdivého obrazu
o finartnej situacii a finatnej vykonnosti podniku — s diem napomahauréitym skupinam
zainteresovanych stran pri ich rozhodovani. Prepirtohto cia existuju dve potencialne
hrozby — riziko, Ze &ovna jednotka nebude viesictovnictvo v sulade scfovnymi
predpismi (mikrokreativne ¢ovnictvo) a riziko, Ze tvorcovia tychto pravidipod’ahna
rézny externym tlakom (makrokreativnétavnictvo). Tento prispevok sa tak zameriava na
niektoré aspekty makrokreativneh@tavnictva ajeho vplyv na verny a pravdivy obraz
poskytovany ttovnou zavierkou.

KPuéové slova:istovné vykaznictvo, kreativng&tdvnictvo, politické aspektydfovnictva

Summary

Financial Statements are deemed to prowde and fair viewof the financial position and
the financial performance of a business entity —omder to support certain groups of
stakeholders in carrying out their decision respwliges. There are two predominant
obstacles — the risk, that such business entitgois keeping its books in line with the
accounting standars (micro creative accounting) thedrisk, that the standards setters will
succumb to various sources of external pressuiig. article is focused on the certain aspects
of the later one and ist impact on the true and J¥aw to be provided by the financial
statements.

Key words: financial reporting, creative accounting, politafsaccounting
JEL klasifikacia: M 41
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